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1.  DEFINITH

1.1 Cu exceptia termenilor definiti in alte sectiuni ale acestul document, termeni termenii cu
majuscul vor avea sensul dat in definitile de mai jos:

" TERMEN SEMNIFICATIE

Congiliu de Administrafie inseamna consiliul de administratie al Vodafone Romania sau
UPC Roménia

L.egea societafilor nr. 31/1990, republicatd in Monitorul Oficial
al Romaniei, Partea |, nr. 1066 din 17 noiembrie 2004, cu
modificérile g1 compietérile ultericare

Legsa Societatilor

Proiectul Inseamna prezentul proiect de fuziune prin absorblie a
Societalii-Absorbite de catre Societatea Absorbant¥

Societatea Absorbanti sau  Inseamni Vodafone Roménla $.A., o societate pe actiuni

Vodafone Roaménia constituit¥ si functionand conform legilor din Romania, avand
un capital soclal subscris si varsat de 70.341.714,17 lei, cu
sediul social situat in Bucuregti Sectorul 2, Strada Barbu
Viacarescu, Nr. 201, Etaj 8, inregistrata la Registrul Comertului
Bucuresti sub numdrul J40/9852/1896, avind codul unic de
inregistrare (CU!) 8971726

Societatea Absorbitd sau inseamna UPC Romaénia S.A., o societate pe actiuni infiintaté

UPE Roméania si functionand in conformitate cu legislafia din Romania, avand
un capital social subscris si varsat de 1.993.881.000 lei, cu
sediul social Tn strada Sergent Constantin Ghercu nr. 1A, etajul
8-10, Sector 6, Bucuresti, Inregistratd la Oficiul Registrului
Comertului de pe ianga Tribunalul Bucuresti sub numarul J40
16971/2003, CUI RO 12288994

Inseamna Vodafone Romania si UPC Roménia, societati
participante la Fuziune

Societitile

2. ASPECTE GENERALE

La data de 30.09.2019 actionarii Vodafone Romania si UPC Roménia au decis inifierea procesului
de fuziune prin absorbtie Intre Vodafone Roménia S.A. (in calitate de Societate Absorbanta) si
UPC Roménia S.A. (in calitate de Societate Absorbits) (,Fuziunea”).

Fuziunea care face obiectul prezentului Proiect se va realiza in forma legald a unei fuziuni prin
absorbiie, aga cum aceasta este reglementata de Legea Societatilor, prin transferul universal al
intreguiui patrimoniu al UPC Roménia, care igi inceteazi existenta prin dizolvare, fara a intra n
fichigare, citre Vodafone Romania.
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Prezentul Proiect @ fost Intocmit de catre membrii consilivlui de administratie al  Societ3ti
Absorbante gi de catre membril consiliului de administrafie al Societatii Absorbite, cu respectarea
- urmétorului cadru legal:

1.

Legea nr. 3171990 privind societétile, republicata, cu modificarile gi completérile ulierioare
(,L.egea Societitilor’);

Legea contabilitdtii nr. 82/1991, republicatd, cu modificarile i completarile uiterioare;
Ordinul nr. 897/2015 pentru aprobarea Normelor metodologice privind reflectarea Tn
contabilitate a principalelor operatiuni de fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societétilor

comerciale, precum si de retragere sau excludere a unor asociati din cadrul societiliior
comerciale (,Ordinui nr. 897/2015%),

Ordinul nr. 27/2010 pentru aprobarea Reglementdrilor contabile conforme cu Standardele
Internationale de Raportare Financiara, aplicabile institutiilor de credit cu modificarile si
completarile ulterioare;

Ordinul nr. 1802/2014 pentru aprobarea Reglementarilor contabile privind situatiile financiare
anuale individuale si situatille financiare anuale consolidate (,Ordinut nr. 1802/2014");

Legea nr. 227/2015 privind Codul fiscal, cu modificarile si completarite ulterioare;

L.egea nr. 67/2006 privind protectia drepturilor salariatilor in cazul transferului intreprinderi,
unitatii sau al unor parti ale acestora (,L.egea 67/2006”);

Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 2861/2009 pentru aprobarea Normelor privind
organizarea si efectuarea inventarierii elementelor de natura activelor, datoriilor gi
capitalurilor proprii.

3. ADMINISTRAREA SOCIETATILOR

Societatile sunt administrate in sistem unitar de catre un Consiliu de Administratie.

La data Proiectului de Fuziune, Conslliul de Administratie al Vodafone Romania este format din
urmatoarele persoane:

1.

2.

3.

Murielle Marie Christine Puglionisi ep.  Lorilloux - Presedinte al Consilivivi de
Administrafie;

Velthuis Carmen Maria — membru al Consiliului de Administratie;

Caldera Elisabefta — membry al Consiliului de Administratie.

La data Proiectului de Fuziune, Consiliul de Administratie al UPC Roménia este format din
urmétoarele persoane:

1.

C2 General

Murielle Marie Christine Puglionisi ep. Lorilloux -~ Presedinte al Consilivlui de
Administratie;

Thomas McGivern - membru al Consiliului de Administratie;

Suceveanu Mirela-Méadalina - membru al Consiliului de Administratie.
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4. APROBAREA PROIECTULUI DE FUZIUNE DE CATRE
CONDUCEREA SOCIETATILOR SI PUBLICAREA ACESTUIA

Tnaintea indeplinirii formalitatilor de inregistrare la ONRC, precum si de publicare conform Legil
Societdtilor, proiectul de Fuziune a fost aprobat de (i} Consiliul de Administratie al Vodafone prin
decizia nr. 15 din data de 18.12.2019 si de (i) Consiliul de Administratie al UPC Roménia prin
deciza nr. 10 din data de 18.12.2019.

Conform hotararilor adunarilor generale extraordinare ale Vodafone Roménia i UPC Romania prin
care s-a decis inilierea procesului de Fuziune, actionarii Societdtilor au stabilit ¢c& Publicarea
Prolectului de Fuziune se va realiza prin intermediul paginii web a Societatii, precum si a paginii
weh a Oflciulul Registrului Comerfului de pe langd Tribunalul Bucuresti, Tn conformitate cu
pravederile art. 242 alin. (2') - (23) din Legea Societatilor,

5. DATELE DE IDENTIFICARE ALE SOCIETATH ABSORBANTE $i
ALE SOCIETATI ABSORBITE

51. Datele de identlificare ale Societitii Absorbante

EﬁﬁmiRE VODAFONE ROMANIA A
Forajrihdiéé ocietate p;ét-:tini - o
Sedisodsl  Bucurest, Sectorul 2, Stiada Barbu Vacrescu, Nr. 201, Eta 5
Numér de inregistrare la J46/9852/1 Qégatri‘m;i.t‘ir; -data de 25111996 o |

Registrul Comeriului

identificator Unic la Nivel ROONRC.J40/9852/1996
Eurgpean (EVID)

Cod Unic de Inregistrare 8971726

Atribut fiscal RO

Capital social Inregistrat la 70.341.714,17 Lei
data intocmirii prezentului -

Proiect

Numar actiuni 190.112.741
Valoarea nominald a unei 0,37 Lei
actiuni

Obiectul principal de activitate  Clasa CAEN 6120 - Activitati de telecomunicatii prin retele
fara cablu (exclusiv prin satelif)

(8]
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Structura actionariatului la a) Vodafone Europe BV, o societate constituitd i

| DENURIRE

VODAFONE ROMANIA S8,

data Tntocmirii prezentului functionand conform legilor din Olanda, cu sediui social
Proiect situat tn Rivium Quadrant 173, etaj 15, 2808 LC Capelle

aan den lJssel, Olanda (,Vodafone Europe”) - define
190.112.740 actiuni, avand o valoare nominald totalsd de
70.341.713,8 lei, reprezentdnd 99,999999% din capitalu!
social;

b) Vodafone International Holding B.YV. o socielafe
constituitd si functionand conform legilor din Olanda, cu
sediul social situat Tn Rivium Quadrant 173, etaj 15, 2809
LC Capelle aan den lJssel, Olanda (,Vodafone
international Holding") — define 1 actiune, avand o
valoare nominald totald de 0,37 lei, reprezentand
0,000001% din capitalul social.

Forma juridica Societate pe actiuni

Sediul social Bucuresti Sectorul 8, Strada SG. Constantin Gherci, Nr.

1A, Etaj 8-10
Numar de nregistrare la J40/5871/2003, atribuit In data de 06.05.2003
Registrul Comerfului
identificator Unic la Nivel ROONRC.J40/5971/2003
European (EUID)
Cod Unic de Inregistrare 12288994
Atribut fiscal RO

Capital social inregistrat la data  1.993.881.000 Lei

Intocmirii prezentului Project

Numar aciuni 23.700.000
Valoarea nominald a unei 84,13 Lei
actiuni
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UPC ROMANIA $.A.

Obigctul principal de activitate Clasa CAEN 6110 - Activitati de telecomunicétii prin retele
cu cablu

Structura actionariatului la data

Vodafone Roménia - detine 23.672.400 actiuni, avénd o
Tntoemirii prezentului Proiect valoare nominala totald de 1.991.559.012 lei, reprezentand
99,8835% din capitalul social;

Vodafone Europe — detine 27.600 actiuni, avand o valoare
nominala totala de 2.321.988 lei, reprezentdnd 0,1165% din
capitalul social.

6. FUNDAMENTAREA §i CONDITIILE FUZIUNII
8.1, Fundamentarea Fuziunii
6.1.1. Motive de naturd economica ce stau la baza Fuziunii
a) Profilul Societatilor

Vodafone Romania este o filiald a Vodafone Group, una dintre cele mai mari societali de
telecomunicatii din lume, oferind o gama variatd de servicii, inclusiv comunicatii de voce,
mesagerie, date i telefonie fixa.

In anul 2018, Vodafone Group a convenit asupra achizitiei refelelor de cabiu ale Liberty Global din
Germania, Republica Ceha, Ungaria si Roménia (,Tranzactia”), iar I luna iulie 2019 a primit
aprobarea Comisiei Europene in acest sens. Tranzactia la nivel de grup a fost finalizata la data de
31 iutie 2019. Tn contextul acestei tranzactii, Vodafone devine un proprietar major de retele Next
Generation In Europa si Isi accelereaza strategia de convergentd, creand sinergii senwificative.

Yodafone Romania opereazd o refea de telecomunicatii mobile de top, cu acopetire nationafd In
Roméania si oferd servicii de telecomunicatii mobile, cum ar fi servicii mobile de voce, mesagerie $i
date, atit pentru persoanele fizice, cat si pentru persoanele juridice.

UPC Romania era membrd a Grupului Liberty Global inainte de finalizarea Tranzactiei, iar in
prezent opereazd refeaua proprie de telecomunicafii fixe in Romania, oferind servicii de
telecomunicatii fixe, inclusiv servicii de internet fix, televiziune prin cablu gi servicii de telefonie fixa.

Datoritd Tranzactiei, Vodafone Romania le va putea oferi clientilor proprii servicii convergente
competitive, ceea ce ii va permite societatii sa Isi pund in practic3 viziunea de a aduce mai aproape
de oameni tehnologia si inovatia. Achizitia UPC va crea, de asemenea, o concurentd sustenabilé
si eficienta la nivelul industriei locale de telecomunicatii, ceea ce va duce la 0 mai buné digitalizare
a saocietétii romanegti.

b) Motivele economice ale Fuziunii

» Vodafone Romania si UPC Romania sunt deja integrate pe verticald, decarece Vodafone
Romania este acfionarul majoritar al UPC Romania din 31 iulie 2019; prin urmare, fuziunea va
fi tratatd ca o operatiune de restructurare internd la nivel de grup,
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Declzia de achizitie a pachetului de controf inUPC Romania a fost luatd la nivelul Vodafone
Group, ca parte a unui proces mai extins de fuziune $i achizitie ce a implicat si un transfer de
afacere de la Liberty Group In Germania, Ungaria, Republica Ceha si Romania, dup cum am
mentionat mai sus;

Tranzactia realizatd la nivel de grup a vizat cresterea posibilitatii Vodafone Group de a oferi
servicii convergente pe teritoriile respective, in scopul de a satisface necesitéfile din ce In ce
mai mar ale clientilor pentru pachete de servicii multiple si, In consecintd, a-si menling
avaniajul concurential pe fiecare piat;

Vodafone Romania si UPC Romania au demarat deja procesul de cross selling si upselling
pentru serviciile fiecireia dupé finalizarea Tranzactiei,

In contextul comercial $i corporativ actual, fuziunea Vodafone Romania cu UPC Romania este
urmétorul pas logie, pentru ca Vodafone sa poatd creste si mai mult prin cross-sefling pe baza
de clientj a fiecarei societati;

Vanzarea de servicii convergente este mult mai usoard in contextul fuziunii, deoarece
Vodafone Romania va fi singurul furnizor din punct de vedere legal, si va gestiona $i administra
integral relatia cu clientii;

De asemenea, Tn urma fuziunii Vodafone va avea posibilitatea de a crea sinergii prin faptul ¢4
va avea un concept organizational unic si aceleasi procese operafionale, utilizénd aceeagi
infrastructurd tehnologicd (de ex. ERP, Facturare, CRM, Platforma de Voce), simplificand
politicile gi procedurile GDPR, armonizand recompensele si beneficiile acordate salariatilor si
deci reducand numarul de salariati care pleac din firm¥;

Fuziunea va reduce complexitatea operationald (back-office, functii de suport etc.) determinati
de operarea a 2 persoane juridice §i va ajuta societatea sa accelereze si s3 simplifice procesul
de afingere a unor sinergil In ceea ce priveste costurile si veniturile;

Fuziunea va aduce o Tmbunétatire a experientel clientilor, In urma unei reorganizari eficiente a
sistemului de vanzdri si a serviciului de relatii cu clientii, dup3 ce Vodafone Romania si UPC
Romania devin o singura societate;

De asemenea, Fuziunea aduce o cregtere a puterii de negociere a Vodafone Romania in ceea
ce privegte achizitia de bunuri si servicii pe baz4 de volume cumulate;

Deciziile strategice si controlul pot fi exercitate intotdeauna Intr-un mod mai eficiant In cazul
unei societati unice, din motive de simplitate;

Politicile de grup $i programele de monitorizare ar putea fi implementate mai eficient in cazul
unei societati unice rezultate in urma fuziunii, si se pot aplica regull uniforme fa nivel de Grup,

Fuziunea legald va accelera strategia de comunicatii convergente a Vodafone Romania si va
aduce impreuna unii dintre cel mai buni profesionisti din sectoarele telefoniei mobile si fixe/TV.

6.1.2. Motive de natura juridicd
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Conform art. 239 din Legea Societétilor, inifierea Fuziunii intre Vodafone Romania si UPC Romania
& fost aprobatd de principiu de citre adundriie generaie extraordinare ale actionarilor societatilor
participante la Fuziune, respectiv:

a) Adunarea Generald Extraordinard a Actionarilor Vodafone Romania a aprobat inifierea de
principiu a Fuziunii prin hotérarea nr. 5 din 30.09.2019;

b} Adunarea Generald Extraordinara a Actionarilor UPC Romaénia a aprobat initierea de principiu
a Fuziunii prin hotérérea nr. 133 din 30.08.2019.

Prin hotérarile adundrilor generale extraordinare a actionarilor Vodafone Roménia i UPC Romania
s-a aprobat Tmputernicirea consililor de administratie a acestor doud societdfi participante la
Fuziune s& Tntocmeascd proiectul de fuziune (Proiectul de Fuziune”), Tn conformitate cu
prevederile art. 241 din Legea Societailor.

Tn considerarea participatiei Vodafone Roménia la capitalul social al UPC Romania de peste %%
din valoarea capitalului social, in conformitate cu art. 2432 alin. (5) din Legea Societatilor, nu vor
# aplicabile urmatoarele:

a) obligatia Consiililor de Administratie ale Vodafone Roménia $i UPC Roménia de a intocmi un
raport privitor la Proiectul de Fuziune, in conformitate cu art. 2437 din Legea nr. 31/1990;

b} obligatia examindrii de catre unul sau mai mulli experti independenti a Proiectului de Fuziune,
precum si intocmirea de citre acestia a raportului scris catre actionari cu privire la Proiectul de
Fuziune, in conformitate cu art. 243° din Legea Societatilor;

¢) obligatia de informare a actionarilor, in conformitate cu art. 244 alin. (1) lit. b), d) si e) din Legea
nir. 31/1990.

de asemenea, actionarii Societdfilor au aprobat renuntarea la Intocmirea situatiilor financiare
speciale de informare, in conformitate cu art. 244 alin. (2) din Legea Societatilor.

62. Conditiile Fuziunii
6.2.1. Aspecte generale

Conform hotdrarilor adundrilor generale extraordinare ale Vodafone Roménia si UPC Romania
mentionate la Sectiunea 6.1.2 de mai sus prin care s-a luat decizia de initiere & procesului de
Fuziune, Fuziunea va avea loc in forma stabilit# Ia art. 238 alin. (1) lit. a) din Legea Societatilor i,
privi urrnare, UPC Romania va fi absorbitd de Vedafone Roménia,

Ca unmarea & Fuziunii, UPC Roménia Tsi va Inceta existenta, pierzandu-si personalitatea juridica
si se va dizolva fir3 lichidare, Incepand cu Data Efectivd a Fuziunii. Societatea Absorbité va fi
radiata de la Registrul Comerfului dupa aprobarea Fuziunii de catre tribunalul competent, conform
prevederiior legale aplicabile.

fuziunea se va realiza prin transferul universal al patrimoniului Societétii Absorbite citre Societates
Absorbants, inclusiv toate drepturile, obligatiile, activele (incluzénd toate imobilele gi drepturile
reale aferente reflectate in contabllitatea Societd{ii Absorbite) si datorile pe care Societetea
Absorbity le are la Data Efectiva a Fuzlunii,.
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Intregul pasiv al Societatii Absorbite, in starea in care se va afla la Data Efectivd a Fuziunii, 5¢ va
stinge prin fransmiterea catre Societatea Absorbants, ca parte a transferului universal de drepturi .
si obligatii in cadrul Fuziunii. Ca atare, urmare acestui transfer, Sacietatea Absorbanta va fi obligaté
fatd de terfi In aceiasi termeni gi conditii ca i Societatea Absorbitd.

De asemenea, de la Data Efectivd a Fuziunii, Societatea Absorbantd va deveni creditoare pentru
debitorii Societati Absorbite . Societatea Absorbants va avea dreptul de a sta In justitie n nume
propriu, atat In ceea ce priveste datoriile Societatii Absorbite, cat si in cesa ce priveste creantele
acesteia. Toate contractele in derulare la Data Efectivd a Fuziunii in care UPC Rurménia este perte
vor fl preluate Tn mod automat de Vedafone Romania ca efect al Fuziunii, conform prevedarilar
Legii Societatii. Ca atare, toate drepturile si obligatiile ce deriv3 din contractele astfe! inchelate de
LIPC Roménia se vor transfera catre Vodafone Roménia ca efect al Fuziunii.

Pentru evitarea oricrui dubiu, In cazul in care orice activ al Societatii Absorbite nu este mentionat
in Proiectul de Fuziune, inclusiv in anexele relevante aferente Proiectului de Fuziune ca urmare a
unei erori, omisiuni sau oricarui alt motiv, activul respectiv (inclusiv drepturile si obligatiile
corelative) va fi considerat transferat automat cétre Societatea Absorbant prin efectul Fuziunii si
va intra In patrimoniul acesteia.

Transferul elementelor de natura activelor, datoriilor si capitalurilor proprii de la Societatea
Absorbitd catre Societatea Absorbantd se va consemna, conform legislatiei contabile, prin
intocmirea protocelului de predare-primire Incheiat intre Societatile implicate in procesul de
Fuziune.

6.2.2. Data Efectiva a Fuziunii

Consililfle de Administratie ale Societatilor au hotirat c4 Fuziunea va avea loc si va produce sfecte
juridice, conform art. 248 alin. 1 lit. b), teza a Il-a din Legea Societafilor incepand cu 31.03.2020
(,Data Efectivd a Fuziunii”).

Aceasta datd este §i data la care, conform prevederilor art. 241 Iit. j) din Legea Societatilor,
tranzaclile Societatii Absorbite sunt considerate din punct de vedere contabil ca aparfinand
Societafii Absorbante.

6.2.3. Data de la care actiunile dau dreptul de 2 participa la benefici!

Dreptui de proprietate asupra actiunilor emise de citre Societalea Absorbanty se va nagte n
patrimoniuf actionarilor Societatii Absorbite la Data Efectiva a Fuziunii.

Data de la care actiunile definute in Societatea Absorbanta dau dreptul la dividende va fi Data
Efectiva a Fuziunii.

6.2.4. Drepturi / avantaje speciale acordate actionarilor

Vodafone Romania (in calitate de Societate Absorbanta) nu a emis pana la data Proiectului de
Fuziune actiuni care s& acorde drepturi speciale actionarilor si nici obligatiuni sau aite titluri decat
actiuni obisnuite.

Prin urmare, nu se vor acorda acfionarilor drepturi si / sau alte avantaje speciale de natura celor
prevazute in art. 241 lit. @) din Legea Societatilor.
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6.2.5. Avantaje speciale acordate organelor de conducere

Nu se vor acorda nicun fel de avantaj special organelor de conducere ale Societéilor de natura
celor prevazule la art. 258 lit. h) din Legea Societtilor.

7. IWNFORMATII FINANCIARE

71, Data de referin{d a situatiilor financiare ale Societdiii Absorbante i Societatii
Absorbite

Hocietatea Absorbantd i Societatea Absorbitid au stabilit ca datd de referntd pentru situafiile
financiare de Fuziune (data de referinté a bilanfului contabil de Fuziune) sd fie 31.03.2019.

in consecint, situatile financiare ale Societdtii Absorbante i ale Societstfii Absorbite au fost
intocmite pe baza datelor financiare i contabile la 31.03.2019 conform celor prevazute n:

&) Anexa 1 - Situaiile financiare ale Vodafone Romania la 31.03.2019; si
b) Anexa 2 ~ Situatiile financiare ale UPC Romania la 31.03.2019.

7.2. Stabilirea $i evaluarea activului si pasivului Societdfii Absorbante si Societagi
Absorbite

Activele si pasivele fiecdrei Societdti sunt prezentate in situatiile financiare de Fuziune din
31.03.2019, intocmite conform prevederitor legale ale Ordinului nr. 1802/2014. Situatiile financiare
de Fuziune s-au intocmit In baza balantelor de verificare ale acestora din data de 31.03.2019.

7.2.1. Activele si pasivele Societitii Absorbante, conform situatilor financiare din data de
31.03.2018:

]

" sola |

. Qim ent

Total active 3.576.205.216
2 | Tofal pasive 2.784,376.958
3 | Valoare activ net 781.828.258
,7‘2.2. Activele si pasivele Societ3tii Absorbite, conform situatiilor financiare din data de
31.03.2019:
CBlement Sold (jeiy
1 | Total active 959.727.980
2 | Total pasive 1.197.770.341
3 | Valoare activ net - 238.042.361

7.2.3. Determinarea aportului nat al Societitil Absorbite

Aportul net de Fuziune al fiecsrei Societati s-a stabilit avand in vedere valorile contabile indicate in

_ siuatiile financiare de fuziune ale Vodafone Roménia si UPC Romania din data de 31.03.2019, ca

difarenta Intre valoarea totald a activelor i valoarea totald a pasivelor fiecarei Societati conform
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informatiilor prezentate In Sectiunile 7.2.1 §i 7.2.2 in care sunt detaliate activele ¢i pasivele
Societatilor,

7.2.4. Stabilirea valorii acfiunilor Societitilor

in ceea ce priveste Societatea Absorbanté, pentru determinarea ratei de schimb a actiunilor ze iz
in considerare valoarea contabild a unei acfiuni. Valoarea contabild a unei acliuni s-a stabilit prin
mpartirea contributiei nete la fuziune la numarul de acfiuni emise de cétre aceasta.

Astfel, pentru Vodafons Romaénia, valoarea contabild a unei actiuni este de 4,11 lai, respectiv
781.828.258 lei (valoarea activului net) Impdrtit la un numar de 190.112.741 actiuni.

Tn cazul Societ3tii Absorbite, avand In vederea cé aceasta Inregistreaz un activ net negativ, peniru
determinarea ratel de schimb a actiunilor se ia In considerare valoarea nominald a unei acfiuni.
Valoarea nominaté a unei acfiuni UPC Roménia este Tn valoare de 84,13 lei.

7.2.5. Rata de schimb a actiunilor Societitilor

Rata de schimb se calculeaza prin impértirea valorii nominale a unei actiuni a Societati Absorbite
la valoarea contabild a unei acfiuni a Societatii Absorbante.

Astfel, valoarea ratei de schimb este urméatoarea: 84,13 Iei 7 4,11 lei = 20,47

7.2.6. Numiarul de acfiuni ce urmeaza a fi emise de Socletatea Absorbants in urma
Fuziunii

Numdérul de actiuni ce urmeaza a fi emise de Societatea Absorbants in urma Fuziunii este calculat
prin impartirea activului net al Societatii Absorbite la valoarea contabild a unei acfiuni 2 Societatii
Absorbante sau prin inmultirea ratei de schimb cu numarul de actiuni al Societ4tii Absorbite.

Tn situatia de fats, avand In vedere activul net negativ Inregistrat de UPC Roméania, numarul de
actiuni ce va fi emis de Vodafone Roménia va fi calculat prin inmulfirea ratei de schimb (determinat
conform Secfiunii 7.2.5 de mai sus) cu numarul de actiuni ale UPC Romania, rezultand un numdr
de 485.139.000 de actiuni.

Potrivit prevederilor art. 250 alin. (2) lit. a) din Legea Societatilor, nicio actiune la Societatea
Absorbanta nu poate fi schimbaté pentru actiuni emise de citre Societatea Absorbita si care sunt
definute de catre Societatea Absorbant, direct sau prin intermediul unei persoane actionand Tn
nume propriu, dar Tn contul societafji.

La data proiectului de Fuziune, Vodafone Romania (in calitate de Societate Absorbants) define
23.672.400 actiuni In UPC Romania (in calitate de Societate Absorbita), avand o valoare nominald
totala de 1.991.559.012 lei, reprezenténd 99,8835% din capitalul social al UPC Romania.

Ca atare, actiunile care s-ar cuveni Vodafone Romania ca urmare a fuziunii cu UPC Romania se
vor anula.

7.2.7. Prima de Fuziune

Prima de Fuziune se determiné ca fiind diferenfa intre valoarea activului net aportat sivaloarea cu
care a crescut capitalul social al Societatii Absorbante.
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In cazul de fatd, avand in vedere faptul ca valoarea activului net aportat este negativ, se constata
0 pierdere din Fuziune in valoare de ~ 417.543.790,76 lei. Valoarea capitaiuiui social care s-ar

cuveni Vodafone Roménia (i.e., 179.292.310,81 lei) va fi scdzut din prima de fuziune anterior
mentionala.

Astlel, prima de Fuziune negativa va fi.in final in valoare de — 238.251,479,95 lei.

8. CONDITILE DE ALOCARE A ACTIUNILOR IN VODAFONE

ROMANIA. CAPITALUL SOCIAL AL VODAFONE ROMANIA IN
URMA FUZIUNII

Actiunile care urmeazé sa fie emise de cétre Vodafone Romania ca urmare a Fuziunii vor fi alocate

actionarilor UPC Romania, proportional cu cota lor de participare la capitalul social al acestei
Societati.

Prin aplicarea ratei de schimb (determinatd conform Sectiunii 7.2.5 de mai sus), Vodafone Roméania
trebuie sa& emitd un numér de 485.139.000 de actiuni cétre asociatii lui UPC Roménia.

in conformitate cu participatiile actionariior UPC Romdnia la capitalul social al acestela, acest
numar va fi impariit intre acestia dupd cum urmeaza:

a) 484.573.813,07 de actiuni cétre Vodafone Roméania (99,88%*485.138.000 )
b) 565.186,94 de actiuni catre Vodafone Europe BV (0,12% * 485.139.000).

- Avénd 1n vadere ca:

a) in conformitate cu legea romani, o societate trebuie s3 emitdl un numér indivizibil (Intreg)
de actiuni;

b) actiunile ce urmeaza a fi emise de cétre Vodafone Romania acfionarilor UPC Romania,
in considerarea contributiei nete la Fuziune, nu reprezintd un numar indivizibil;

¢) prin impartirea nollor actiuni ce urmeazi a fl emise de Vodafone Roméania, conform celor
de mai sus, cétre asociatli UPC Romdnia, nu va rezulta un numar intreg de actiuni pentru
fiacare actionar, conform celor mentionate anterior;

d) Potrivit prevederilor art. 250 alin. (2) lit. @) din Legea Societdtilor, nicio acfiune la
Societatea Absorbantd nu poate fi schimbata pentru actiuni emise de cétre Societatea
Absorbita si care sunt definute de catre Societatea Absorbanté, direct sau prin intermediul
unei persoane actionand n nume propriu, dar in contul societatii; si

@) in conformitate cu art. 238 alin. (1) litera a) din Legea Societdiilor, asociatii sorietdtii
absorbite pot primi, in plus fatd de actiuni, o platd In numerar i cuantum de maximum
10% din valoarea nominald a actiunilor emise,

Vedafone Romania va smite un citre Vodafone Europe BV, in calitate de actionar al UPC
Roménia, un numar de 565.187 de actiuni (0,12%*485,139.000).

Actiunile care s-ar cuveni Vodafone Romania, Tn calitate de acfionar al UPC Romaénia, respectiv
484.573.813 (99,88%%485.139.000) se vor anula, avand in vedere ci aceasta define 89,88% din
capitalul social al UPC Roménia si are calitatea de Societate Absarbanta in cadrul Fuziunii.
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Pentru diferenta de 0,06 actiuni emise in plus cétre Vodafone Europe BY, acesta va achila catre
Vodafone Romania ¢ compensatie in cuantum de 0,02 lei.

Pa baza celor de mai sus, ca urmare a Fuziunii, capitalul social al Vodafone Romaénia va creste cu
209.119 lei, Tmpértit in 565.187 actiuni cu o valoare nominald individuala de 0,37 lei.

9. CAPITALUL SOCIAL $I ACTIONARI SOCIETATII ABSORBANTE
DUPA FUZIUNE

Ca urmare a operatiunilor descrise Tn secfiunile de mai sus, capitalul social al Societdtii Absorbante
va fi de 70.550.883,19 Lei, Impdrtit in 190,677,928 actiuni cu o valoare nominal¥ de {,37 Lai
fiecare.

Structura acfionariatului si a capitalului social In cadrul Societétii Absorbante dups Fuziune este
urmatoarea:

VALOAREA  VALOAREA COTADE -
NOMINALA  CAPITALULUI  PARTICIPARE
(LEY SOCIAL (LE]) {%)

DENUMIREA NR. DE

ACTIONARULL ACTIUNI

1. Vodafone Evrope 190,677,927 0,37 70,550,823.99 94,989998

B.V.

a Vodafone 1 0,37 0,37 0.000001%
international
Holding B.V.

10. DATELE DE IDENTIFICARE ALE SOCIETATH ABSORBANTE DUPA
FUZIUNE

DENUMIRE VODAFONE ROMANIA S.A.

Forma juridicd

Societate pe actiuni

Sediul social Bucuresti, Sectoruf 2, Strada Barbu Vc#rescu, Nr. 201,
Etsj 8

Numar de fnregistrare ia J40/9852/1996, atribuit in data de 25.11.1996

Registrul Comerfului

Identificator Unic ia Nivel ROONRC.J40/9852/1996

European (EUID)

Cod Unic de Inregistrare 8971726

Atribut fiscal RO
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' DENUMIRE

Capital social Inregistrat la data
intocmirii prezentului Proiect

Numér actiuni

Valoarea nominala a unei
actiuni

Obiectul principal de activitate

Structura actionariatului
{conform informatiilor la data
intocmirii prezentului Proiect)

VODAFONE ROWANIA SA.

70.550.833,19

190.677.928

0,37 Lei

Clasa CAEN 6120 - Activitat! de telecomunicatii prin refele

fara cablu (exclusiv prin satelit)

a)

b)

Vodafone Europe B.V., ¢ societate consiituitd si
functiondnd conform legilor din Olanda, cu sediul sodial
situat n Rivium Quadrant 173, etaj 15, 2808 LC Capelle
aan den lJssel, Olanda (,Vodafone Europe”) - define
190,677,927 acfiuni, avand o valoare nominaki totaia
de 70,550,832.99 Lei roprezentand 99,999999% din
capitalul social;

Vodafone international Holding B.V. o societate
constituita si functionand conform legilor din Olanda, cu
sediul social situat in Rivium Quadrant 173, etaj 15, 2802
LC Capelle aan den lJssel, Olanda (,Vodafone
International Holding™) -~ detine 1 actiune, avéand o
valoare nominald totald de 0,37 Lei, reprezentand

0,000001% din capitalul social.

11. ALTE ASPECTE RELEVANTE PENTRU PROCESUL DE FUZIUNE

Actul eonstitutiv al Vodafone Romdnia va fi modificat astfel incat sa reflecte modificdriie operate ca
urmare a finaliz&rii procesului de Fuziune.

Sediul social sl punctele de lucru ale Societatii Absorbite la Data Efectivad a Fuziunii vor fi organizate
ca sedii secundare ale Societatii Absorbante.

Ca urmare a implementarii Fuziunii, Vodafone Roménia Tsi va suplimenta obiectul de activitate cu
activitatile desfésurate de UPC Roménia si care nu sunt deja incluse in obiectul séu de activitate.

Incepand cu Data Efectivd a Fuziunii, mandatul membrilor Consiliului de Administrajie al UPC
Romania va inceta de drepl. Membrii Consiliului de Administratie al Vodafone Roménia isi vor
pastra mandatul dupd Data Efectiva a Fuziunii.

Modificarea actului constitutiv al Vodafone Roménia va fi aprobatd prin hotérarea adunérii generale
extraordinare a Vodafone Roménia de aprobare finald a Fuziunii.
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La Data Efectivd a Fuziunil, angajatii UPC Roménia vor fi preluati de cétre Vodafone Romania,
aceasfa din urm3 avand sd obtina calitatea de angasjator fatd de salariafii UPC Romdnia.
Contractele individuale de muncd vor raméne aplicabile in cadrul Vodafone Roménla. Fuziunea
nu are ca efecl concedieri individuale sau colective si nu implica vreo modificare substantiiaid &
condifiilor de muncé in detrimentul salariatilor UPC Roménia preluati ca efect al Fuziunii Iz Data
Efectiva a Fuziunii.

Dupé Data Efectivéd a Fuziunii, Vodafone Romania va indeplini toate fofmalité’;ile. contractuale sau
legale, pentru ca Fuziunea sd isi produca efectele specifice sau care sunt necesare ca urmare @
Fuziunii, inclusiv depunerea tuturor documentelor necesare, completarea tuturor cererilor aferenie,
trimiterea tuturor notificarilor in vederea obtinerii permiselor, avizelor, autorizatiilor si a oricédror alte
documente si aprobéri necesare.

QOperatiunea de Fuziune ce se intenfioneaza a fi realizatd prin prezentul Proiect nu reprezintd
concentrare economica notificabild in sensul legislatiei concurentei, avand in vedere ca Societitile
fac parte din acelasi grup, Societatea Absorbantd detindnd controlul in Sacietatea Absorbitd prin
intermediul unei participatii de 99,8835% din capitalul social.

12. ANEXE
Anexa: Situatiile financiare ale UPC Romanla la 31.03.2019 gi bilan{ prescurtat de Fuziune;

Anexa2: Situatile financiare ale Vodafone Romaénia la 31.03.2019 si bilant prescurtat de
Fuziune.

Ak

Acest Proiect a fost Intocmit si aprobat de membrii Consiliului de Adminisiratie al Vodafone
Romaénia gi de membyii Consiliului de Administratie al UPC Romania, urmand a fi inregistrat la
Oficiut Registrului Comertului de pe lang3 Tribunalul Bucuresti si publicat pe paginile web ale
Societatilor in conformitate cu prevederile art. 242 alin. (2') din Legea Societatilor,

Vadafone Romania S.A. UPC Romaéania $.A.

Prin: Murielle Marie Christine Puglionisi ep. Prin: Murielle Marie Christine Puglionisi ep.
Lorilloux Lorilloux

Presedintele Consiliului de Administratie Pregedintele Consiliului de Administratie

Y
O B
/*«'t"/ %“‘"

Data: 18.12.2019
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ANEXA 1 - Situaliife financiare de Fuziune ale UPC din data de
31.03.2019 ~ bilant

A, ACTIVE IMOBIIZATE
/. IMOBILIZAR! NECORPORALE

1. Concesiuni, brevete, licenfe, marci comerciale, drepturi si | 39,032,463
active similare gi alte imobilizdri necorporale

| Fondul commercial ) 18482174
TOTAL 55,384,657
1. MOBILIZARI CORPORALE o
1. Terenuri si constructi 328,706,018
2. Instalatii tehnice si magini 424,882,536
3. Alte instalatii, utilaje §i mobilier 15277.964
5. Avansuri * 28 449
TOTAL 768,981,967
I, IMOBILIZARI FINANCIARE )
1. Actiuni detinute !a entitatile afiliate 70,220
2. Alte titluri imobilizate 4055
3. Alte imprumuturi 288934
TOTAL Seaqio0 T
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (I+1+11) 824,730,713

8. ACTIVE CIRCULANTE
I STOCURI

1. Materii prime si materii consumabile 46,499,739

2. Produse finite si marfuri 514,342

3. Avansuri 44

TOTAL 47,014,125

Il. CREANTE o

1. Creante comerciale 41,574,321

2. Sume de incasat de la entitatile afiliate 1 2974%{9 I
3. Alte creante 4,087,746

<2 Genaral




58,636,366
1l INVESTIT! PE TERMEN SCURT 0
V. CASA SI CONTURI LA BANCI 2,874,790
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (I+lI+HIHV) 108,525,281
C. CHELTUIELI IN AVANS 26,474,986
1. Sume de refuat intr-o perioada de pana la un an 20;(};)71 343
Wé..mSumé de réiuat intr-o perioada mai mare de un an 6380643
D. DATORM: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
PERIQADA DE PANA LA UN AN
‘, 1 L\van&,urt incasate m ”oontul comenzilor 6,865 534
"2 Datorii comerciale 182,329,387
3. Sume datorate entitatilor din grup 29,626,658
(4. Alte &atorii, inclusiv datoriile fiscale st datorii peniru | 20,892,795
asiguririle sociale
TOTAL ' 239,614,375
E. DATORIl: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O
AL MARE DE UN AN
| 1. Sume datorate entitatitor din grup | 91 6,890,8’! 8
2. Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale i datorii pentru 1 10,088,408
asigurarile sociale
TOTAL 927,879,227 o
F. PROVIZIOANE
1. Alte provizicane 16,619,503
YOTAL 16,619,503
. VERITURI IN AVANS
‘-?_ "\/eni'tu—%fi"fhregistrate n avans, din care: 13,657,236
“Sume de reluat intr-o pericada de pana la un an 11,452,330
‘aurﬂ@?ﬁeréltJat;rmtr-o perioada mai mare de un an 2,204,906 R
TOTAL 13,657,236
‘4. GAPITAL §| REZERVE '
1. Capital subscris varsat 1,993,831,000
""§-‘rt me de:. I:apita! )

1,321,684,923
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3, Rezerve din reevaluare

17,658,188

4, Rezerve

8. Profitul sau pierderea reportat (a)

SOLD C (cl. 117)

Rezerve legale 4,388,507
Alte rezerve 5,543,714 8,
5. Pierderi legate de instrumente de capitaluri proprii 99,216,741

SOLD D (ct. 117) 3,217,062,394
6. Profitul sau pierderea exercitiului curent " T
Frofit

 Pierdere 264,799,852
CAPITALURL-TOTAL (238,042,361)

ANEXA 2 - Situatiile financiare de Fuziune ale Vodafone din data de

31.03.2019 — bilang

A. ACYIVE IMOBILIZATE

1. IMOBILIZARI NECORPORALE

active similare si alte imobilizari necorporale

1. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciale, drepturi si

1,102,889,881

TOTAL

1,102,989.881

1 IMOBILIZARI CORPORALE

1. Terenuri si constructii

242810023

w2. !né;talatii tehnice si masini

1,080,800,448

| 3. Alte instalatii, uilate si mobilier

TEY Z




| 4. Avansuri si imobilizari corporale in curs

2. Datorit comerciale — furnizori

a0sdsrani

107,747,535
TOTAL 1,456,760,277
il IMOBILIZAR! FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate 21,782,678
TOTAL 21,782,676

ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (1+11+11) 2, 581,532,834

'B. ACTIVE CIRCULANTE
i. STOCURI
‘1 . Materii prime si material consumabile 634 876
2. Produse finite si marfuri 1 81,648,488
| TOTAL 82,283,364
i CREANTE
k] Creante comei?;:}‘éle 376,460,237“
7. Bume de incasat de la entitatile afiliate 34487‘5?,179

3. Alte créante 48,289,519

 TOTAL 769,628,935

Hii. CASA S| CONTURI LA BANCI 52,604,742

ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (I+i1+11+V) 804,417,041

. CHELTUIELIIN AVANS |

1. Bumae de reluat intr-o perioada de pana la un an 16,397,108
2. Sume de reluat intr-0 pericada mai mare de 1 an 73,85’8,233
CHELTUIEL! IN AVANS - TOTAL 90,255,361
0. DATORI:: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-O

PERICADA DE UN AN

1. ;—\;avisurl incagate in contul comenzilor 516,513

3. Sume datorate entitatilor affiliate

1,612,128,142

"DATORH PE TERMEN SCURT - TOTAL

4. Alie dmorii,.wi'nclusiv datorii fiscale si dalorii pe;{tm 162,785,139
asigurariie sociale ‘
2,262 ,867,255
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£ DATORN: SUMELE CARE TREBUIE PLATITE INTR-C

MAI MARE DE UN AN

1 Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datorii pentru

asigurarile sociale

8906786

DATORI PE TERMEN LUNG - TOTAL

F. PROVIZIOANE

g’gaz&}?a%..,,,. T

ot e s e ot s v

1. Provizioane pentru impozite

162,676,656

2. Alte provizioane

200,831,773

PROVIZIOANE - TOTAL

372,508,435

. VENITURI IN AVANS

1. Venituri inregistrate in avans

| 149 005 452

2. Sume de reluat intr-o0 perioada de pana la un an

120,800,306

3. Sume de reluatl intr-o pericada mai mare de un an

19,206,117

VENITURI IN AVANS - TOTAL

148,005.482

H. CAPITAL §1 REZERVE

1. Capital subscris vérsat

70,341,714

2. Prime de capital

14,284‘35.4_ e

3. Rezerve din reevailuare

97,267,852 o

4. Rezerve

Rezerve legale

30,254,937

Alte rezerve

TRETEER T

&. Profitul sau pierderea reportat (a)

T 391?45;1‘,%‘;1 j
6. Profitul sau pierderea exercitivlui curent '
Profit ) o ’
Pierders 6,378,676" - ?
CAPITALURI-TOTAL 781,828,258
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